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Vre）occurred on8／17／1998・Adan currency 
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1．Introduction   
Thepresentpaperbuildsabusiness也me－Seriesfore一  

S  

tervenbonanaly由softhemonthlyJapaneseyenper  
U．S．dollar（yen－do11ar）exchangeratebehavior・The  

。  

periodbeing2004：1－2004：3．  

th？hとK：認l笥意eおe慧n  
Analy由s of Time Series）programS：RFJY－USD・Wks；  
Stats＿er．P7y，hist．src．histscatter．src；RandSample．prg，hist．src；  

SacfSpa⊂f．prg，bjidentCF．src；BJident的＿er．P7V，bjident．src；  
bjest＿er・SrC，histnew．src，kolmtest．src；BJident的＿erAOPS．prg，  
bjident．sr⊂；bjest＿erAOPS．src，histnew．src．kolnlteSt．SrC；Inter－  

Veγl知和〟odd＿er．p叩．り田亡＿er血仁和〟deJ．β化；βJわ陀00雨＿er．p叩．  

bifbrel＿er・SrC．bifore2＿er．SrC．（Allthese are availableat  

i摘  ＜等悪霊言芸●監三悪離3j霊ぼ慧慧  
Outlier（AO）a・ndpermanentlevelshift（PS）．  

2。甘he】DataamdSl且mma町y凱a七五s七五cs  
Internationd Monetary Fund’s（IMF’s）Interna－  

2004）：‘Theyende－  
tx3niden也fiedasone  

Industrialnadons．NotealsoIto  
precia也onfrom1995to1997iso  
らfthefewimoportantLactorsthatledA由ancountries  
intoacurrencycirsis・H  

1995：0390．7886  
1995：0483．6675♯  
1995：0585．0970  
1995：0684．5295  

1998：08144．6550  
1998：09134．5940＊  
1998：10121．2980＊  
1998：11120．5820  

1985：09236．9500  
1985：10214．7300＊  
1985：11203．7200  
1985：12202．8200  

3．Idemt五点c如iom，EstiI甘mtiom，amd the  
I血即Vem七iomAma且ysis o£Yもn－do且且甜ⅡⅩ－  
C 
e。elsb，therawyen＿。。．larrabdata  

Xt to be condderedin this phaseare multiplica也ve  
Le血g瑠＝   

＝   

勒＝（1－β）ズg  
（1）   

l仇＝C＋（1－ββ）αt．  （2）  

SARIMA  
log為an  

票l慧li慧よ忠恕£ Thenon－randomwalkiden胞adonherecouldbedue  

慧諾琉謬監漂t㌫諾恕需慧tOtheprwnceofinterventionevenb●                                                            LoggedRF 
＿JY＿USD：Data（top）．SACF（mtddro）．SPACF（bottorTl）  

－
 
■
 
－
 
川
 
－
 
■
 
 

The diagnostic checking of the es也mated MA（1）  

model（2）1eads to the fb1lowing more adequate  
model：  

明＝（1－β1β－β11β11）αt．   （3）  

（i 
s． 
Anintだrven厄onanaly由sisthusneededinwhichthe  
PreSenCeOfAOandPSisadjustedforinthemodel．  

㌍nagainsttheU・S・ddlarisreadilyseentoexpe－  
nence sharpapprecia也ons at severalpointsintime  
duringthesampleperiod，aSaSteri並edinthetable  
below・Theyaretakentobeinterventionevents（AO  
OrPS）：   

＊1985：10：PlazaAccordwas由gnedinSept．1985．   
＊1995‥4‥79yenperdollar，pOSb・WarreCOrdhigh，  
wa5reaChedint，hesame month．   
＊1998：9，1998：10：TheRussianeconomic／finanCial  

C雨s（asignificantdepreciationofthecurrencyLotト  

ー210－   
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Thegeneralforn10faninterventionmodelis：  

vβ 芦▲ r＿．′n、′（dん・）1．∂（β）∂（β5）／¢（β）¢（β5）  

（3）‥I？etectingAOandPSandadjusbngfortheirpres－  
enceln amOdelis seen to helpumPrOVe themodel’s  
forecastperfon11anCe．   

Out・Of・SarTIPleForecastsofRaw（UnIogged）Data（RF＿JY＿USD）：2OO4：mlt02004：m3  
肋由／／匝〃略肋虎〝〝仰〝  

ズぎ＝岩槻〈刷叩＋  αt  

（1－β）d（1－βぶ）β  

（4）   

RATS progrsms are designed and written for the 
SpeCi6cattempttostatisticallyallditerativelydetect  
AOandPS．Thetablebelowsummarizesal1thesearch  
results．AOsand PSsthat havebeendetecteddocoト  
respondtothe“spikes”ofthepastyenagalnStdollar  
rate behavior．（Inthetable，OL＝Outerloop；1L＝inner  
loop；C＝Criticalvalue．）   

Initial  Jarque－Bera  

OLIL  C              Time TypeIrrpact   ∂≡ ’（SignifLevel（JB＝0））   
1  7．43272e－04  11．97820  

（q・00250592）  

4．0  NostatisticallysigIl摘cantAOorPSdetected；  
Cissetat3．25  

2  4．70462  
（34）  （0．0り51488呵  

3  NostatisticallyslgnificantAOorPSdetected；  
Cissetat3．0   

2  7．04939e－04  4．78205  
（0・0915358G）  

3．0  2．12742  

（190）  （0．34517207）  

2   3．0  Nostatistica11ysignificantAOorPSdetected；  
Cisa名山nsetat3・0．   

3  6．74839e－04  2．08821  
（0・35200G82）  

2．7  2．47U77  
（98）  （0．2907：Z2（；5）  

2   2．7  Nostatisticallysigni6cantAOorPSdetected   

（0．23148845）  

2．7   
（148）  （0．2197840G）  

4 ロ 2 3    6．50423e－04     2．92645 ．        1995：04 PS －0．061036．29161e－04     3．03U：Z2   2．7 2．7                            1997：04 AO O．03709 6．24954e－04     3．10711    （172）                     （0．21149513）    Nostatistica11ysigni6cantAOorPSdetected  5 ロ  2．7  6．07039e－04     1．58774    （0．45209181）    NostatisticalLyslgniIicantAUor上，Sdetected  
Itshouldbenotedthat㍑Theefkctoftheiden也fied  
disturbancesonpointforpcastsisnegligibleprovided  ㌘l 

sr  
oft，hisis thatintervention events observed near the  
forecast？rlglnShould notbeignoI℃diftheforecast  
accuracylSamaJOrCOnCern．Thisisindeedconfirmed  
inthepresentintervenbonmodelinganaly由s：PSin  
October1998is closeenoughto the fbrecast ori由n，  
December2003，andimportant enough，tOfavombly  
a鮎ctforecastperformanceaswellaspointfbrecチStS  
Oftheinterventionmodel・（Notice丘omthepIeVlOus  
tablethatthePSissecondmostsignificantinterven一  
也onevent・）  

。ly。niⅦride，Whyn。t  5・慧豊望ま慧莞慧霊  
muldvariate．The other，mOre SOphisticated，StruC－  
turalmethodofforecas也ngisthevectorautoregres一  

ItisIIW futu陀reSearCh wotk toinvestigate，in  
a VAR－COintegration－EC framework，the fbrecast－  
performanceprobelm，inconJunC也onwithChowdhry，  
RdlandXia’s（2004）strong，SuppOrdveevidencefbr  
PPP．   
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