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Tb modelarbitratioll，itis aBSumed thaもeach dis－  

putallt haB an e＄tilnate about the fair seもも1elnent Of  

もhearbitra．tor．DisptltalltSmay haveacommon esもi－  

mate，aBdi8CuSSedin【2］，Ordi鮎rentestimaもes，aSdis－  

Cu88edin（l］．［2】pre＄Cllt＄aneWarbitrationmecllanism  

double－0鮎rarbitration（DOA）alldanalyze＄DOAun・  

dertheaBSl11nptiontllatdisputallt＄holdthecommon  
e8tilnate．甘he rc＄tllt＄＄howもha．もDOA maylcad to a  

COnVergenCeOfoffcrs・［1】givesananalysi80fFOAull－  

dertheaぶSumptiontllat（1isputantsm叩havedi仔erent  

estimatesbut tllC eStimates are common kl10Wledge．  

Themain result8110W8tllaもFOAisimpossibletoill－  

dllCethecollVCrgellCeOfo仔ers．Tlli＄paPerintelldsto  

investigateDOAullderasimila・raBSumptionof（1）・We  

illtrOd11Ce a funy variable which describe＄the word  

“close’’，andsl10Wthatitispo＄SibletllatDOÅinduces  

theconvergemceofo汗er＄・   

FornotaもiollalcollVelliellCe，illもhispaper，adispute  

i8describeda8tOdetermineaprlCe£foratransaction  
between ase11er s a11d a．buyerb．Ofcour＄e，S hopes  

ahigh：E alld b hope＄alow：r・The arbitraもor’8fair  

SetもIementi＄denotedby za，Whichis not completely  

known by s alldb・However，S（b）estimaもesz。aBa  

randomvariablewithprobabilityden8ityfuncもionfs（・）  

（fb（・））on（一∞．∞）・ 

FL（・）alld瑚・）respectively・Thispapersupposesthat  

ム（・）≠九（リ・  

竺と 蟄 
妬，‡も）＝mb－痛（卜頼一馬（ ））  

甘払eo『em乱乱【1】∫叩p¢βe銑αfム（・）α托d九（・）αre吋  

かre乃‘査αあgeα‘mo，妨e†1  

1）げ  

2′g（mo）＞為（mo）ぷ（mo）  

2′g（mo）＞一（1－凡（mo））fニ（mo），  （2．1）  
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αregOCαg肋β九e押ig蕗r盲鮎mq酢rβ髄乃derダOA；  

2）鮎αみ抑eわcαJ脆βゐe押盲gか言祝m盲叩わぁαJ材庄和d〃埴  

げ  

ほ 
J刷∬≧笥（1一馬（mo））如g＞訂已  

J直）血≦筈（瑚几0）） brg＜掛  

Co町0皿乱打y望．皿 meco托りe叩e†lCeq′q師rβ肌derダOA  

盲β拍岬0ββ紬ge．  

3 D①Å Ⅷmd即 コD五鮎『em七Im馳）『臼   

・m乱心鼠①m   

3。孔 AmImも町OdⅦC屯五om（）官のOA  

DOAseparaもesdisputant8，estima七esfromtheirde－  

1nandsandletbothdisputantsgivedoubleoffer8・Il1  
0tllerWOrds，tWOdi＄putant8SandbarerequiredtoglVe  

doubleo爪汀S（xs，yS）and（xb，yb），reSpeCtively，Where  

3；。and恥areCalledもhe pr）mary O汗er8Whiley。and  

ybareCal1edthesecondaryo仔ers．Basedonもhese，the  

a．rbitraもor，Withfair＄ettlemenもz。，determineshisset－  

tlemelltaSdescribedinもhe且owchartofFigurel，Where  

C∂（〇8，恥Iz。）＝α1肌。一コ㌔l＋（1－α）（y。一Z。）  
Cb（ェ♭，恥Iz。）＝αlyb－エもl＋（1－α）（zα－恥）  

a．recal1edもhearbitrator，＄Criterionfunctionsforsand  

brespecもively．Notetha，tinthecriterionfuncもions，a  

parameterαeXpreS8e8aWeightontwoもerm＄，Whichis  

announcedbythearbitratorbeforearbi七ration．   

Let（x言，y言，弔，yg）bepossibleNashequilibriumof・  

fers ofs and bunderDOÅ．  

望 『のÅ Ⅷmde『D五ぼ如emもIm払『匂  

m乱も五①m  

AもGr＄t，aSin［1］，Weil止roduceallallXiliaryfullCtioll  
¢（x）＝FL（x）（1－F8（x））・ThispaperassmeSthat¢i8  

di抒erentiableallditismaximizedataunlquepOi11tmo．  

Tllerefore，4・，（7no）＝0，hence（1一県（7no））／j。（7no）＝  

為（†叫）／九（†几0）・  

Iftwo o抒ersdo110tCOnVerge，もhen underFOA the  

expectedpauo鮎totwodisputallt＄Salldbare  

蟄 
妬，£♭）＝痛（ ）・頼一馬（ ）ト几8  
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3．2 NashEquilibriumOf艶rs   

ClleCkillg tlle Rrst qrderconditions，We know tllat  

theprlmaryOGer＄are：  

〈 

£；＝↑几‡＋豊土器  

ェ；＝m。－岩譜誓，  
（3．1）   

WlleremヱSatis且es  

（1－2α）（y8＋恥）＋2α，几。  
TT10＝   

2（1－α）  

On tlleOtherhand，iff8（mo）＝fb（mo），th色ntlle  

firstorderconditionswithrcspecttoyrequirethatthe  

SeCOndaryoffersarey；＝7ny＋u，y；＝my－u，Where  

†れy＝†花‡＝moI   

andl▲Satis負es   

． 

（3・2）   

ByfurtllerCheckin色the＄eCOndorderconditions，We  

have  

Theoreふ3．1〝九′′（り≧0，ム（m。）＝Jむ（m。）肌d  

（2・1）加地めe几（〇；，y；，〇；，y；）β¢抽血如（3・1）肌d  

（3．2）かmαわcαJ〃αβ九e押iJかねm．  

Examplel‥ F；（x）a・ndEも（x）areuniformdistribu－  

tion＄Oh【0，1】andト1／2，1／2】re8PeCtively，α＝1／3・  

Then7几。＝my＝－れ0＝1／4，〇；＝7／4，弔＝－5／4・If  

し竺旦」   

Figurel：FlowchartofDOA  

Lemna3．1‡；≧y；≧y；≧‡；αmd〇；－ヱ；≧〇皇－‡已．  

InDOA ofFigurel，tlleWOrd“clo＄e”is described  

byafuzzyvariable・Il10tllerWOrd8，distallCet∈【0，C］  

isthoughttobe“close’’witllprObabilityh（t）iWhere  

h（t）∈tO，1】forallt∈【0，q・For convellience，We  

a5凱Inle tllat  言彗e‾t－；土ift∈【0，1】  

0  0therwise，  〈  
叫）＝  

1一県（7几0）．n（↑几0）  
＋；誓警＝〇ま一エま，  C＜  

ん（†几0） ■ ふ（†几0）  tllenh′′（t）≧0・Fbrthermore，thesolutionof（3・2）is  

u＝0・235thereforey；＝0・485，y；＝0・015・Since  

y：－y；＝0・47，thisdistanceis thought to be close  

WithLprobabilityh（0．47）主0．4＞0．  

In the above example，α＝1／3・Ifa→0，thell  

tlleprObabilitythatsecondaryoffersarethoughttobe  

closebecomeshigb．Ⅱowever，aCCOrdingto（3・1），tWO  

prlmaryOffersaremoredivergent．   
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Which says that tlle Offbrs ulldcr FOA are not clo8e・  

Furthermore，hl（t）≦0，Sinceashorterdi＄tanCemeanS  

Closer．Wealso引IppOSCtllath′′（t）alwaysexists・   

Let  

（1－2α）（y。＋机）＋α（ェ。＋エ♭）  
A＝A（ェg，y。，訂い師）＝   

2（1－α）  

ByLemma3．1．theexpectedp叩0鮎toplayer＄Sand  

むareaぷbllows：  

（牡㌍－7中y8一師）  

＋（∬。－↑m。）（1－ん（机一恥））  

＋（諾わ－エ．）鳥（A（苫．，y。，〇ふ，yふ））（1一九（恥－y8））  

仇  

＋机 ㌍）  

（一花わー  

y8   
呵y。－机）  仇  

＋（mb一昔。）（1－ん（‰一机））  

＋（ェ．－‡あ）昂（A（〇き，恥，卯，y♭））（1一九（y．－恥））  
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